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RELATORIO DA ADMINISTRAGAO

Senhores Acionistas,

Submetemos a apreciagéo de V.Sas. as demonstragdes financeiras da Companhia de Seguros Alianga do Brasil
relativas ao semestre findo em 30 de junho de 2004.

Como resultado das acbes de aprimoramento dos seus processos de gestdo, de melhoria da sua estrutura
tecnolégica e remodelagéo dos seus produtos, a Companhia pdde comemorar a marca de mais de 1.000.000 de
apdlices comercializadas de seguros de vida dos produtos BB Seguro Vida Mulher e Ouro Vida. Nesse periodo,
visando potencializar os esfor¢os de marketing, foi langada a marca BB Seguros para 0s novos produtos que
vierem a ser desenvolvidos, fortalecendo o vinculo com o canal de vendas.

No primeiro semestre de 2004 a Companhia registrou prémios diretos de R$ 484,4 milhdes e lucro liquido de R$ 59,9
milhdes, correspondendo a incrementos de 39% e de 4%, respectivamente, sobre o mesmo periodo do ano anterior.

O resultado das operacdes de seguros saltou de R$ 24 milhdes para R$ 37 milhdes, uma variacdo de 54% e o
resultado financeiro atingiu R$ 42 milhdes.

O indice combinado teve melhoria no periodo, passando de 92,8%, em junho de 2003, para 91,9%, em junho de
2004, e o indice combinado ampliado passou de 78,7% para 84,1%, respectivamente.

Com base no lucro apurado no semestre, a Administracao da Companhia propds o pagamento de R$ 35 milhdes
aos acionistas, sendo R$ 9 milhdes a titulo de juros sobre o capital e R$ 26 milhdes a titulo de dividendos
intermediarios.

A melhoria dos fundamentos macroecondmicos, derivada da politica econdmica implementada pelo Governo,
gera perspectiva de crescimento sustentado da economia brasileira. Se, por um lado, a redugéo da taxa de juros
impacta negativamente o resultado financeiro da empresa, por outro, a maior liquidez do sistema facilita a venda

de produtos, refletindo positivamente no faturamento e contribuindo para melhorar o posicionamento da
empresa no mercado segurador brasileiro.
A Administracdo da Companhia de Seguros Alianga do Brasil agradece a seus clientes, acionistas, conselheiros, as
autoridades da Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP, funcionérios, colaboradores e parceiros e, em
especial, a equipe do Banco do Brasil, por intermédio da BB-Corretora, pelo apoio, dedicacéo e confianca
demonstrados.

S&o Paulo, 28 de julho de 2004

A Administracdo

BALANCO PATRIMONIAL EM 30 DE JUNHO
(Em milhares de reais)

DEMONSTRAGAO DO RESULTADO DOS SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO
(Em milhares de reais)

ATIVO 2004 ___2003 PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO 2004 2003
CIRCULANTE 760.750 604.268 CIRCULANTE.. 693.103 538.853
Disponivel ... 2.072 __4.353 | Contasapagar . 81.50: 90.529
Caixa e banco 2.072 4.353 | Obrigagdesa pagar 60.942
Aplicagdes ... 621.591 509.419 Impostos e encargos sociais a recolher. 4.301 2.766
Titulos de renda fixa 620.616 503.515 Provis@es trabalhistas ...................... 3.343 2.268
Titulos de renda variavel - 7.372 Provisdo paraimpostos e contribuigdes .. 24.456 24.553
Outras aplicages....... 1.053 714 Débitos de operagdes com seguros e r 73.212 34.067
(-) Provisdo para desvalorizacédo (78) (2.182) | Prémios arestituir 1.537 722
Créditos das operagdes com seguros e resseguros 79.026 44.261 | Seguradoras.... 7.601 4.637
Prémios areceber. 64.375 39.060 Resseguradoras 34.651 18.157
Seguradoras .. 6.416 2.890 | Comissdessobre prémios emitidos 12.608 8.187
Ressegurado 10.199 3.594 | Outros débitos operacionais 16.815 2.364
Outros créditos operacionais 991 1.087 Dep6sitos de terceiros . 1.777 7.682
(-) Provisdo para riscos sobre créditos. (2.955) (2.370) | Provisdes técnicas - seguros e resseguros 536.612 406.575
Titulos e créditos a receber 27.096 22.052 Ramos elementares e vidaem grupo. 536.612 406.575
Titulos e créditos areceber.... 7.144 4.425 Provisdo de prémios ndo ganhos - RVE..... 123.627 94.731
Créditos tributérios . 19.145 17.149 | Sinistrosaliquidar 331.106 243.503
Outros créditos .... 807 478 Provis&o de sinistros ocorridos mas néo avisado: 75.098 61.591
Outros valores e bens. 78 73 | Outras provisdes 6.781 6.750
Despesas antecipadas 4.610 1.750
Despesas de comercializacéo diferida 26.277 22.360 .
REALIZAVEL ALONGO PRAZO 183.053 123.057 EXIGIVELALONGO PRAZO . 128.395 89.657
Aplicagdes ............ 18.667 7.016 | Contingéncias fiscais 128.395 89.657
Titulos de renda fixa 18.647 6.965
Outras aplicagdes.... 49 2.018 ~ ;
(-) Provisdo para desvalorizacédo (29) (1.967) | PATRIMONIO LIQUIDO 203.508 181.370
Titulos e créditos a receber 164.386 116.041 | Capitalsocial ... 129.861 129.861
Créditos tributérios ....... 25.928 18.945 Reservas de capital . 1.288 3.626
Dep6sitos judiciais e fiscais 138.458 96.676 Reservas de lucro.... 50.479 11.910
Outros créditos a receber - 420 | Ajustescom titulos e valores mobiliarios . (63) (141)
PERMANENTE.... 81.203 82.555 Lucros acumulados 21.943 36.114
Investimentos 70.725 73.581
Participacdes soci 3.669 3.669
Imoveis destinados arenda 81.476 82.396
Outros investimentos ... 6 383
(-) Provisdo para desvalorizacédo (6) (383)
(-) Depreciagédo (14.420) (12.484)

Imobilizado . 7.991 6.064
Imoveis.... 2.273 2.169
Bens méveis 9.524 6.796
Outras imobilizacdes 696 349
(-) Depreciagéo . (4.502) (3.250)
Diferido . 2.487 2.910 R i
TOTALDO ... 1.025.006 809.880 TOTAL DO PASSIVO E DO PATRIMONIOLIQUIDO.......ccccuiviiiiiiiicicce 1.025.006 809.880

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes financeiras
DEMONSTRAGAO DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LIQUIDO (Em milhares de reais)
Reservas de lucros
Ajustescom
Capital Reservas Reserva Retengédo titulos e valores Lucros
social de capital legal de lucros mobiliarios acumulados Total

Saldosem 31 dedezembrode 2002..............ccooiiiriiieiiiiiiiecseeeeeae 129.861 3.626 9.026 32.324 (13) - 174.824
Ajustes negativos com titulos e valores mobiliarios - - - - (128) - (128)
Lucro liquido do semestre - - - - - 57.674 57.674
Destinagéo do lucro liquido:

Reservalegal - - 2.884 - - (2.884) -

Dividendos propostos. - - - (32.324) - (18.676) (51.000)
Saldos em 30 de junho de 2003 129.861 3.626 11.910 = (141) 36.114 181.370
Saldos em 31 de dezembro de 2003 129.861 1.288 14.641 32.841 (75) - 178.556
Ajustes positivos com titulos e valores mobiliarios . - - - - 12 - 12
Lucro liquido do semestre - - - - - 59.940 59.940
Destinacéo do lucro liquido:

Reserva legal . - - 2.997 - - (2.997) -

Dividendos propostos. . - - - - - (26.391) (26.391)

Juros sobre o capital proprio - - - - - (8.609) (8.609)
Saldos em 30 de junho de 2004 129.861 1.288 17.638 32.841 (63) 21.943 203.508

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras

N 2004 2003
PREMIOS RETIDOS 450.632 316.377
Prémios diretos....... 484.478 348.881
Prémios de cosseguros aceitos 17.166 9.464
Prémios de cosseguros cedidos . (6.746) (7.760)
Prémios de resseguros cedidos... (36.282) (26.590)
Prémios cedidos a consércios e fundos (7.992) (7.592)
Prémios de retrocessoes ................. 8 (26)
VARIACAO DAS PROVISOES TECNICAS 3.047 10.557
PREMIOS GANHOS. 453.679 326.934
SINISTROS RETIDOS (183.994) 160.758)
Sinistros diretos.. (239.873) (152.507)
Sinistros de cosseg (4.113) (5.928)
Sinistros de consércios e fundos (3.505) (3.028)
Recuperacéo de sinistros .... 67.785 7.693
Salvados e ressarcimentos (269) 15
Variac8o da proviséo de sinistros ocorridos mas néo avisados (4.019) (7.003)
DESPESAS DE COMERCIALIZACAO (102.334) (82.695
ComissOes............. (109.106) (86.818)
Recuperacéo de comissdes . 5.858 4.494
Variagdo das despesas de comercializagéo diferidas 914 (371)
OUTRAS RECEITAS E DESPESAS OPERACIONAI 77.317) (24.538
Outras receitas operacionais 2.379 5.292
Outras despesas operacionais (79.696) (29.830)
DESPESAS ADMINISTRATIVAS. (34.488) (24.005)
DESPESAS COM TRIBUTOS.... (18.633) (11.428)
RESULTADO DAS OPERAGOES DE SEGUROS . 36.913 23.510
RESULTADO FINANCEIRO 42.165 58.774
Receitas financeiras... 57.938 78.043
Despesas financeiras . (15.773) (19.269)
RESULTADO PATRIMONIAL 999 1.147
Receitas/despesas com imdveis de renda 459 250
Outras receitas/despesas patrimoniais . 540 897
RESULTADO NAO OPERACIONAL ... (19) 2
RESULTADO ANTES DOS IMPOSTOS E PARTICIPACOES. 80.058 83.433
CONTRIBUIGAO SOCIAL (6.426) (7.457)
IMPOSTO DERENDA ... 13.692) (18.302)
LUCRO LIQUIDO DO SEMESTRE 59.940 57.674
Quantidade de acdes _730.856
Lucro liquido por agdo (em R$) 82,01 78,91

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras

DEMONSTRAGAO DAS ORIGENS E APLICAGOES DE RECURSOS
DOS SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO (Em milhares de reais)

ORIGENS 2004 2003
Lucro liquido dO SEMESEIE ........c.ocuiiiiieieieicee s 59.940 57.674
Despesas (receitas) que nao afetam o capital circulante liquido
Depreciacdes e amortizagdes 2.898 2.124
Resultado na venda do ativo permanente 15 5
Lucro liquido do semestre ajustado 62.853 59.803
Aumento do exigivel alongo prazo 19.373 12.369
Alienagao de investimentos 266 -
Alienagao de imobilizado. 254 36
Baixa de ativo diferido ..... 59 -
Ajustes positivos com titulos e valores mobi 12 -
TOtal dAS OFIgENS ......eviiiieiii s 82.817
APLICACOES
Dividendos propostos. 26.391
Juros sobre o capital proprio 8.609
Aquisicéo de imobilizado.... 1.260
Aplicacdes de recursos no ativo diferido . 1.006
Aumento do realizavel alongo prazo... 31.974
Ajustes negativos com titulos e valores mobiliarios . -
Total das aplicagdes 69.240
AUMENTO DO CAPITAL CIRCULANTE LIQUIDO 13.577

VARIACAO DO CAPITAL CIRCULANTE LIQUIDO
Ativocirculante...
Passivo circulante
AUMENTO DO CAPITAL CIRCULANTE LIQUIDO

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS DOS SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2004 E DE 2003

(Em milhares de reais)

1. CONTEXTO OPERACIONAL: A Companhia de Seguros Alianca do Brasil ¢ uma sociedade andnima fechada,
autorizada pela Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP a operar em todos os ramos de seguros.

2. PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS: (a) Apresentacéo e elaboracdo das demonstracdes financeiras:
As préticas contébeis adotadas pela Companhia para o registro das operagdes e elaboracédo das demonstragdes
financeiras abrangem a Lei das Sociedades por A¢des e as normas regulamentares do Conselho Nacional de Se-
guros Privados - CNSP e da SUSEP, bem como outros pronunciamentos de entidades profissionais. Consoante os
normativos da Resolugdo CNSP n° 86, de 19 de agosto de 2002, e Circular SUSEP n° 244, de 15 de janeiro de
2004, as demonstragdes financeiras de 30 de junho de 2004 estédo sendo apresentadas de acordo com 0 novo
plano de contas. As cifras relativas a 30 de junho de 2003 estdo sendo apresentadas nas mesmas bases para fins
de melhor comparabilidade. (b) Apuracéo do resultado: O resultado é apurado pelo regime de competéncia e
considera: « os prémios de seguros e as despesas de comercializa¢do contabilizados por ocasido da emissao das
apdlices ou faturas e reconhecidos nas contas de resultado, pelo valor proporcional, no prazo de vigéncia do risco;
= asreceitas e despesas de prémios e comissdes relativas a responsabilidades repassadas ao IRB - Brasil Resseguros
S.A. e a outras seguradoras pelo regime de competéncia. (c) Ativos circulante e realizavel a longo prazo:
Os titulos e valores mobiliarios passaram a ser classificados, a partir de 30 de junho de 2002, conforme requerido
pela Circular SUSEP n° 192 de 25 de junho de 2002 (em 30 de junho de 2004 vigora a Circular SUSEP n°® 244 de 15
de janeiro de 2004), de acordo com a intengao de negociagao pela administracdo em trés categorias especificas.
(i) Titulos para negociagéo - Incluem os titulos e valores mobiliarios adquiridos com o propésito de serem ativa e
frequientemente negociados, sendo contabilizados pelo valor de mercado e classificados no ativo circulante, on-
de os ganhos e as perdas realizados e néo realizados sobre esses titulos sdo reconhecidos na demonstragéo do re-
sultado. Foram classificados nesta categoria os titulos pablicos federais, as cotas de fundos de investimento de
renda fixa publicos e privados, e as cotas de fundos de investimento de renda varidvel. (ii) Titulos disponiveis
para venda - Incluem os titulos e valores mobiliarios utilizados como parte da estratégia da Companhia para a
administracéo do risco de variagéo nas taxas de juros e podem ser negociados como resultado dessas variacdes,
por mudangas nas condicdes de pagamento ou outros fatores. Esses titulos séo contabilizados pelo valor de mer-
cado, sendo os seus rendimentos intrinsecos reconhecidos na demonstragéo de resultado e os ganhos e as perdas
decorrentes das variagdes do valor de mercado ainda nao realizados reconhecidos no patriménio liquido na conta
de ganhos e perdas nao realizados com titulos e valores mobiliarios, liquido dos correspondentes efeitos tributéa-
rios quando aplicavel. Foram classificados nessa categoria os titulos publicos federais do convénio DPVAT e as de-
béntures. (iii) Titulos mantidos até o vencimento - Incluem os titulos e valores mobilidrios para os quais a ad-
ministracdo possui a intencéo e a capacidade financeira para manter até o vencimento, sendo contabilizados ao
custo de aquisicdo, acrescidos dos rendimentos intrinsecos. (iv) Critérios de avaliagdo: « Titulos Pablicos
Federais: A Companhia registrou a proviséo para desvalorizacéo e o ganho néo realizado dos Titulos Publicos Fe-
derais pré-fixados e pos-fixados com base no valor de mercado, obtido através dos registros de opera¢6es do mer-
cado secundario da ANDIMA, relativamente ao Gltimo dia Gtil do més do balanco.  Titulos Privados: Os Titulos
Privados p6s-fixados que foram negociados no més do balanco tiveram seus valores ajustados a valor de merca-
do, através dos registros de operagdes no mercado secundario da CETIP. Os titulos que ndo tiveram negociacéo
no més de junho de 2004 foram precificados de acordo com as informagdes fornecidas pela Unidade Gestéo de
Riscos do Banco do Brasil S.A. até o Ultimo dia do més do balanco. « Fundos de Investimentos: As aplicacdes
em fundos mutuos de investimento foram contabilizadas de acordo com o valor da cota, divulgada pela institui-
¢ao financeira administradora do fundo (BB-DTVM), relativamente ao Gltimo dia Gtil do més do balango. Os de-
mais ativos sdo demonstrados pelos valores de custo, acrescidos, quando aplicavel, dos rendimentos e das varia-
¢Bes monetarias auferidas e deduzidos de provisdo ao valor de mercado ou de realizacdo, quando aplicavel.
A provis&o para riscos sobre créditos é apurada em valor suficiente para cobrir provaveis perdas e levaem contaa
conjuntura econdmica, a experiéncia passada, os riscos especificos e globais dos créditos a receber. Em caso de
nédo pagamento de prémios de seguros fracionados e em parcela Gnica, a Companhia adota como procedimento
para cancelamento as regras estabelecidas pela Circular SUSEP n° 239, de 22 de dezembro de 2003. (d) Ativo
permanente: Demonstrado ao custo, corrigido monetariamente até 31 de dezembro de 1995, combinado com
0s seguintes aspectos: = Depreciacédo de bens calculada pelo método linear, com base em taxas anuais que con-
templam a vida Util-econdmica dos bens, sendo: edificacbes - 4% e 8%; bens moveis - 10%; e outros (veiculos e
sistema de processamento de dados) - 20%. « Diferido: Representado por benfeitorias em iméveis de terceiros e
gastos com implantagdo de programas de computador (software), sendo amortizado no prazo de cinco e dez
anos, respectivamente. (e) Provisdes técnicas: A provisdo de prémios ndo ganhos (PPNG) é constituida pela par-
celado prémio de seguro correspondente ao periodo de risco ainda ndo decorrido, e com base no critério **pro ra-
ta" dia para todos os ramos de seguros, exceto para o Convénio DPVAT, em consonancia com a Resolugdo CNSP
n°89, de 19 de agosto de 2002 e a Circular SUSEP n° 230, de 22 de abril de 2003. Outras provisdes referem-se ao
produto Ouro Vida Grupo Especial, as quais, de acordo com a nota técnica atuarial e Oficio SUSEP/DECON/GAB
n°644, de 10 de junho de 2003, sdo constituidas com base na diferenga entre o valor da PPNG do dia de maior ris-
co e o valor da PPNG do dltimo dia do més de sua constituicdo. (f) Passivos circulante e exigivel a longo pra-
zo: Demonstrados pelos valores conhecidos ou calculaveis, acrescidos, quando aplicavel, dos correspondentes
encargos e variagdes monetdrias incorridos. A provisdo de sinistros a liquidar é constituida por estimativa, por
ocasiao do aviso dos sinistros, com base nas notificagdes de sinistros recebidas, e atualizada monetariamente de
acordo com os normativos da SUSEP, e inclui a provisao de sinistros a liquidar contingente constituida com base
na opinido dos consultores juridicos. A provisao para sinistros ocorridos mas néo avisados (IBNR) é constituida em
consonancia com as normas do CNSP e esta sendo calculada de acordo com métodos atuariais, segundo nota
técnica protocolada junto & SUSEP, e inclui também a provisao de IBNR do Convénio DPVAT, que é constituida
com base nas informagdes fornecidas pela administracdo do convénio da Fenaseg. A proviséo para imposto de
renda é constituida com base na apuracéo do lucro real, a aliquota-base de 15%, com adicional de 10% acima do
limite estabelecido pela legislagdo em vigor. A provisdo para contribuigéo social € constituida a aliquota de 9%.

3. APLICACOES - CIRCULANTE E REALIZAVEL ALONGO PRAZO:

(a) Composicao 2004 2003
Titulos publicos federais. 162.490 239.366
Titulos privados.......... 15.604 14.533
Cotas de fundos de investimento 461.169 263.795
Outrasaplicagdes................... 1.102 2.732
Ganhos néo realizados de titulos publicos federais - 158

640.365 520.584
Provis@o para desvalorizagao.............ccceirueirieiiriieieiee e 107 (4.149)

640.258 516.435

(b) Titulos para negociagéo: O custo atualizado (acrescido dos rendimentos auferidos) e o valor de mercado
dos titulos e valores mobiliarios classificados como titulos para negociagédo em 30 de junho de 2004 e de 2003
eram os seguintes:

2004 2003

Custo  Valorde Custo Valorde
atualizado _mercado atualizado _mercado
Titulos publicos federais 145.958  145.947 226.291  224.405
Fundos de investimentos renda fixa - pablicos . 368.567  368.567 205.981 205.981
Fundos de investimentos renda fixa - privado: 92.603 92.603 50.441 50.441
Cotas de fundos de investimentos renda variavel - - 7.373 7.373
607.128 607.117 490.086 _488.200

O custo atualizado e o valor de mercado, por vencimento, estavam distribuidos da seguinte forma:

2004 2
Custo  Valorde Custo Valorde
atualizado _mercado atualizado _mercado
Avencerematélano ... - - 68.982 69.139
Avencerentre 1e5anos 145.958  145.947 157.309  155.266
Vencimento indeterminado (fundos de investimentos)... 461.170 _461.170 263.795 _263.795
607.128 607.117 490.086 _488.200

(c) Titulos disponiveis para venda: O custo atualizado e o valor de mercado dos titulos e valores mobiliarios
classificados como disponiveis para venda em 30 de junho de 2004 e de 2003 eram os seguintes:
2004 2003

Custo Perdasndo  Valorde Custo Perdasndo  Valorde
atualizado realizadas mercado atualizado _realizadas mercado
Titulos publicos federais............. 16.532 - 16.532 13.075 - 13.075
Titulos emitidos por empresas
néo financeiras 15.257 97 15.160 13.345 145 13.200
Titulos emitidos po
financeiras..........coocovevevevnns = = = 1.188 - 1.188
31.789 97 31.692 27.608 145 27.463
O custo atualizado e o valor de mercado, por vencimento, estavam distribuidos da seguinte forma:
2004 2003
Custo  Valorde Custo Valorde
atualizado _mercado atualizado _mercado
Avencerematélano .. 13.142 13.074 20.643 20.505
Avencerentrele5anos. 18.647 18.618 6.965 6.958
31.789 31.692 27.608 27.463

(d) Titulos mantidos até o vencimento: O custo de aquisi¢cdo, acrescido dos rendimentos auferidos classifica-
dos como titulos mantidos até o vencimento em 30 de junho de 2004 era de R$ 347 referentes a Outros Investi-
mentos - Titulos de Capitalizacéo, a vencer em até 1 ano._

4. CREDITOS TRIBUTARIOS - CIRCULANTE E REALIZAVEL A LONGO PRAZO: O saldo de créditos tributarios
no ativo circulante refere-se, principalmente, as antecipacgdes de imposto de renda e contribuicéo social no mon-
tante de R$10.966 e R$5.189 (2003 - R$ 13.184 e R$ 3.700) respectivamente, e no realizavel a longo prazo, ao
diferimento do imposto de renda e contribuicdo social sobre adi¢des temporéarias no montante de R$ 24.109 e
R$1.786 (2003 - R$ 18.109 e R$ 832) respectivamente.

5. DEPOSITOS JUDICIAIS E FISCAIS E CONTINGENCIAS FISCAIS: Os depdsitos judiciais e fiscais sdo oriundos
de processos judiciais referentes as acdes de segurados, defendidas em juizo pelos advogados da Companhia e
questionamentos junto ao Fisco. A Companhia mantém provisdes para contingéncias registradas no exigivel a
longo prazo em montante suficiente para cobrir perdas provaveis com esses processos. Os depdsitos judiciais tém
o seguinte detalhamento:

Depbsitos ProvisBes para

judiciais contingéncias
2004 2003 2004 2003
Impostoderenda... 3.057 2.801 5.049 4.487
Contribuicao social. 6.830 6.260 6.831 6.260
7.056 6.466 7.056 6.466
84.858 56.668 108.697 71.682
Sinistros. 35.789 23.535 - -
Outros... 868 946 762 762
138.458 96.676 128.395 89.657

As provisdes para contingéncias tributérias referem-se a: (i) imposto de renda - dedutibilidade da contribuicdo
social em sua base de cdlculo; (ii) contribuicéo social - aplicacéo da aliquota de 8%; (iii) PIS - recolhimento na
forma instituida na Emenda Constitucional de Revisdo n° 1 e nas Medidas Provisérias que a regulamentam;
(iv) Cofins - recolhimento na forma instituida pela Lei n® 9.718/98; e (v) IPTU - superavaliagdo do valor venal
para base de célculo. A provisdo para sinistros contingentes esta contabilizada no grupo de Sinistros a liquidar.
Outros passivos contingentes sdo contabilizados quando a perspectiva de perda é definida como provéavel,
considerando a opinido dos advogados da Companhia. 5

6. PROVISOES TECNICAS E DESPESAS DE COMERCIALIZACAO DIFERIDAS - SEGUROS E RESSEGUROS:
(a) Os ramos das provisGes técnicas e despesas de comercializacdo diferidas sdo:

2004 2003
Proviséo de prémios ndo ganhos e outras provisdes . 130.408 101.481
Prestamista.................... 34.042 25.818
Penhor rural - Banco do Brasil 29.584 15.581
Vidaem grupo 20.708 28.956
Compreensivo residencial ... 14.170 6.638
Compreensivo empresarial . 13.198 6.662
Riscos diversos ............. 6.728 4.275
Cédulado produto rural 4.663 2.282
Benfeitorias e produtos agropecuarios 3.444 2.785
Demais ramos 3.871 8.484
Sinistros a liquida 331.106 243.503
Vidaemgrupo .... 221.396 168.702
Responsabilidade civil geral. 25.151 19.008
Incéndio tradicional 19.731 6.856
Riscos diversos . 17.856 29.661
Prestamista .. 10.513 2.268
Penhor rural - Banco do Brasil . 5.478 3.794
Demais ramos .................... 30.981 13.214
Proviséo de sinistros ocorridos mas néo avisados 75.098 61.591
Vidaem grupo 43.942 43.573
DPVAT conveéni 16.642 13.133
Prestamista... 4.135 348
Transporte internaciona 2.074 182
Responsabilidade civil 1.540 933
Demais ramos .. 6.765 3.422
Despesas de comercializagédo diferidas 26.277 22.360
Prestamista... 10.194 7.677
Vidaemgrupo . 4.756 6.974
Compreensivo empresarial . 4.377 2.072
Compreensivo residencial 3.777 1.907
Penhor rural - Banco do Brasi 1.479 315
Demaisramos................. 1.694 3.415

(b) Garantias das provisdes técnicas de seguros: Para garantia das provisoes técnicas em 30 de junho foram
oferecidos em cobertura os seguintes ativos:

2004 2003
Titulos de renda fixa - privados 11.069 11.401
Titulos de renda fixa - publicos. 530.952 390.698

7. PATRIMONIO LIQUIDO: (a) Capital social: O capital social esté representado por 730.856 a¢des nominati-
vas sem valor nominal, sendo 365.428 ordinarias e 365.428 preferenciais, estas sem direito a voto e nao conversi-
veis em agdes ordinéarias. (b) Dividendos: O estatuto assegura aos acionistas um dividendo minimo de 25% do
lucro liquido do exercicio ajustado nos termos da Lei n® 6.404/76. No 1° Semestre de 2004 foi proposto pela ad-
ministracdo o pagamento de dividendos intermediérios de R$ 26.391, representando R$ 36,11 por acéo
(2003-R$51.000, R$ 69,78 por acéo), conforme evidenciado na demonstragéo das mutagdes do patrimdnio liquido.
Os referidos montantes est&o classificados no passivo circulante na rubrica **ObrigacGes a pagar*. (c) Juros so-
bre o capital préprio: A Lei n° 9.249/95, através do artigo 9°, institui como forma de remuneragao do capital

préprio, o pagamento de juros. Por proposta da administracéo, no 1° Semestre de 2004, foram creditados juros
sobre o capital proprio, no montante de R$ 8.609, representando R$ 11,78 por acéo, antes da dedugéo do Impos-
to de Renda Retido na Fonte - IRRF, conforme evidenciado na demonstragéo das mutagdes do patriménio liquido,
gerando beneficio fiscal no 1° semestre de 2004 de aproximadamente R$ 2.927. Os juros foram registrados como
despesas financeiras e, para fins de apresentagdo nas demonstragdes contabeis, foram revertidos do resultado e
estao sendo apresentados na conta de *'Lucros acumulados' no Patriménio liquido.

8. RAMOS DE ATUAGAO: Os principais ramos em que a Companhia opera e seus indices de sinistralidade e co-
missionamento s&o:

indice de indice de

Prémios ganhos sinistralidade-%  comissionamento - %
Ramo 2004 2003 2004 2003 2004 2003
Vidaem grupo. 90.295 270.193 49 a7 61 27
Prestamista .. 86.728 7.167 37 43 28 31
Penhor rural - Banco do Bras| 81.097 19.097 14 27 4 3
Riscos diversos. 78.896 5.068 (5) 66 5 22
Demais ramos.. 116.663 25.409 86 91 14 18
453.679 326.934 41 49 23 25

9. DETALHAMENTO DAS CONTAS DERESULTADO:
2004 2003
(a) Despesas administrativas 34.488 24.005
Pessoal proprio...... 12.122 9.245
Servicos de terceiro 7.550 7.062
Localizagdo e funcionamento. 7.126 4.173
Publicidade e propaganda 5.228 1.693
Publicagdes................. 94 90
Donativos e contribuicdes 286 178
Outras despesas .......... 2.082 1.564
(b) Outras receitas operacionai 2.379 5.292
Custo de apdlices .. 2.358 1.570
Reversao de provisao para riscos sobre créditos - 3.516
Outrasreceitas ........c.ccocevvveivrecnnnns 21 206
(c) Outras despesas operacionais 79.696 29.830
Apdlices e contratos 11.137 5.672
Contribuigéo ao FESR (Fundo de Estabilidade do Seguro Rural) 10.295 6.057
Inspecéo de riscos............ 964 1.497
Administracédo de apélices - pr 49.781 8.808 (i)
Provis&o para riscos sobre créditos 1.000 2.749
Lucros atribuidos... 295 118
Cobranca - Ouro Vid . 6.121 4.759
Outras despesas . 103 170

(i) O aumento em relagéo a 2004 refere-se, basicamente, ao ramo Riscos Diversos (cartao de crédito) comercializa-
do a partir do 2° semestre de 2003.

(d) Receitas financeiras.... 57.938 78.043
Titulos de renda fixa - privados 7.721 6.527
Titulos de renda fixa - pablicos 39.865 54.901
Titulos de renda variavel 132 1.717
Operagdes de seguros.. 5.401 9.401
Outras receitas financeira 4.819 5.497
(e) Despesas financeira: 15.773 19.269
Operagoes de seguros 5.183 8.803
Taxa de administracdo e performance da carteira. 3.045 2.530
Titulos de renda fixa e variavel................ 718 1.551
Tributos (CPMF) e encargos sobre tributo: 6.810 6.376
Proviséo para desvalorizagdo com titulos de renda fixa e variavel. 11 -
Outras despesas financeiras 6 9
10. CONCILIACAO DAS DE!

(a) Imposto de renda 2003

Resultado antes dos tributos
Juros sobre o capital proprio
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Lucro tributavel .. 71.449 83.433
Encargo total do imposto de renda a aliquota nominal de (17.850) (20.846)
Encargos sobre receitas ndo tributaveis .. 4.272 2.055

Encargos sobre despesas ndo dedutiveis
Outros valores
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Despesa de imposto de rendano SeMESLre .............cceueviiiciiieiiicieieees (13.692) (18.302)
(b) Contribuigao social
Resultado antes dos tributos 80.058 83.433
Juros sobre o capital proprio (8.609) -
Lucro tributavel .. 71.449 83.433
Encargo total da contribuigao social a aliquota nol (6.430) (7.509)
Encargos sobre receitas nao tributaveis .. 48 81
Encargos sobre despesas ndo dedutiveis (44) 2)
Outros valores 27)
)

Despesa de contribuigéo social no semestre (6.426) 7.457
11. TRANSAGCOES COM PARTES RELACIONADAS: As principais transagdes com partes relacionadas referem-
se, principalmente, as opera¢des com empresas ligadas, correspondendo & cotagao de seguros, administragao da
carteira de investimentos e comissdes e corretagens sobre vendas de seguros, cujas despesas estao registradas
nas rubricas ""Outras despesas operacionais™; "Despesas financeiras™ e ""Despesas de comercializagdo de segu-
ros", respectivamente.

12. INSTRUMENTOS FINANCEIROS: A Companhia participa de operacdes envolvendo instrumentos financei-
ros registrados em contas patrimoniais ou de compensagado, que se destinam a atender necessidades proprias,
bem como administrar a exposicéo a riscos de mercado, moeda e taxa de juros. A administracdo desses riscos é
efetuada por meio de definicéo de estratégias de operacéo, estabelecimento de sistemas de controles e determi-
nacéo de limites das posicoes. Em 30 de junho de 2004, a Companhia ndo possuia saldos em aberto de instru-
mentos financeiros derivativos. Os valores contabeis e de mercado em 30 de junho de 2004 e de 2003, dos princi-
pais instrumentos financeiros ativos de renda fixa e varidvel estdo apresentados na Nota 3. Os valores de mercado
foram apresentados com base na cotacdo média divulgada pela ANDIMA, CETIP e Unidade Gestao de Riscos do
Banco do Brasil, praticada nos correspondentes mercados na data das demonstragdes financeiras, como descrito
naNota 2(iv).

13. PLANO DE APOSENTADORIA COMPLEMENTAR: A Companhia é patrocinadora de plano de aposentado-
ria complementar para seus funcionarios administrado pela Brasilprev Seguros e Previdéncia S.A., conforme con-
trato firmado em 21 de dezembro de 1998 e aditado em 24 de agosto de 2000. Esse plano é estruturado no regi-
me financeiro de capitalizagdo e na modalidade de contribuigao variavel em funcéo da idade do participante na
data do ingresso ao plano, salario, com reviséo anual e tempo previsto de contribui¢éo. O valor do beneficio sera
calculado em funcéo da reserva matematica de beneficios a conceder na data da aposentadoria. As contribui¢des
da Companhia para o plano durante o 1° semestre de 2004 montaram R$ 276 (2003 - R$ 146).

PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

Aos diretores e acionistas
Companhiade Seguros Alianca do Brasil

1. Examinamos o balanco patrimonial da Companhia de Seguros Alianca do Brasil em 30 de junho de 2004, e as respectivas demonstragdes do resultado, das mutacoes
do patriménio liquido e das origens e aplicagdes de recursos correspondentes ao semestre findo naquela data, elaboradas sob a responsabilidade de sua administragao.

Nossa responsabilidade é expressar uma opinido sobre essas demonstragdes financeiras.

3. Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras referidas no paragrafo 1 representam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial
e financeira da Companhia de Seguros Alianca do Brasil em 30 de junho de 2004, o resultado de suas operagdes, as mutagdes de seu patrimdnio liquido e as origens

e aplicagGes de seus recursos correspondentes ao semestre findo naquela data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.
4. As demonstragdes financeiras em 30 de junho de 2003, apresentadas para fins comparativos, foram examinadas por outros auditores independentes e o correspondente

parecer, sem ressalvas, foi emitido em 12 de agosto de 2003.

2. Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria aplicaveis no Brasil e compreenderam: a) o planejamento dos trabalhos, considerando a

relevancia dos saldos, o volume de transagdes e os sistemas contabil e de controles internos da seguradora; b) a constatagdo, com base em testes, das evidéncias e dos
registros que suportam os valores e as informag6es contabeis divulgados; e c) a avaliagdo das praticas e das estimativas contabeis mais representativas adotadas pela

administracdo da seguradora, bem como da apresentacgéo das demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

Trevisan D/

Auditores Independentes
CRC 25P013439/0-5

S&o Paulo, 23 de julho de 2004

Luiz Claudio Fontes
Sécio-Contador
CRC 1RJ032470/0-9 “T” PR ’S™ SP

PARECER DO CONSELHO FISCAL

O Conselho Fiscal, no uso de suas atribui¢des legais e estatutdrias, declara haver procedido ao exame do Relatério da Administracdo, do Balango Patrimonial e
Demonstragdes Financeiras da Companhia relativas ao 1° semestre de 2004, tendo concluido, com base nesse exame e a luz do parecer dos auditores independentes, que

referidas demonstragdes refletem adequadamente assituagéo financeira e patrimonial da Companhia.

Séo Paulo, 28 de julho de 2004
José Gilberto Jaloretto - Presidente
Marco Antonio Meneghetti - Conselheiro
Valdécio Guilherme Meneghetti - Conselheiro
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José Marques de Lima - Diretor
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Wady José Mouréo Cury - Diretor
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